W HAFTALIK RAPOR 10 nisan 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (3 — 7 Nisan)

e  TUFE Mart’ta beklentilerin altinda aylik bazda %2.29 artti. Yillik bazda ise %55.18’den Mart’ta %50.51’e
geriledi. Boylece enflasyon son 14 ayin en dusuk seviyesinde gergeklesti.

e Cekirdek enflasyon (C endeksi) Mart’ta bir dnceki aya gore %2.15 artti ve yillik bazda %50.58'den
%47.36’ya geriledi. Yi-UFE Mart’ta bir énceki aya gére %0.44 artti ve yillik bazda %76.61'den %62.45’e
geriledi.

e Hazine nakit dengesi Mart ayinda 32 milyar 46 milyon TL acik verdi. Faiz disi denge ise 2 milyar 77 milyon
TL fazla verdi. Ocak-Mart doneminde nakit dengesi 257 milyar 827 milyon TL, faiz disi denge ise 172
milyon 683 TL acik verdi.

e Bankalarin toplam mevduati icinde TL mevduat payinin %60'in altinda kalmasi halinde tutmak zorunda
olduklari ek menkul kiymet miktari artirildi. Buna gore TL mevduat payi %60 altinda kalan bankalar 7
puan ek menkul tesis uygulayacak. Ayrica bankalarin Nisan sonu hesaplama déneminden Eylil sonuna
kadar, doviz mevduattan TL mevduata donlisimi belirli oranda saglayamamalari halinde degisen
oranlarda ek menkul kiymet tutmalari gerekecek. Ek olarak 29 Aralik'tan itibaren kullandirilan kredilerin
referans faiz katsayisinin Ust sinirini asanlari igin %90 yerine %150 menkul kiymet ayrilacak.

e TCMB teminat sisteminde daha énce TUFE'ye endeksli tahviller icin %70 olan iskonto oranini %80'e
ylkseltti. Kararin "Liralasma Stratejisi" cercevesinde alindigi ve TL cinsi varliklari destekleyici
diizenlemelerin siirecegi belirtildi.

e Dinya Bankasi, deprem sonrasinda devam eden yeniden insa galismalarinin etkisi ile Tarkiye igin
blylme tahminini 2023 icin %2.7'den %3.2'ye, 2024 yili igin ise %4'ten %4.3'e yikseltti.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'de yerel yonetimlerin bitgesinin enflasyona ve
depremlere karsi direngli oldugunu belirtti.

e  Mart ayinda tarim disi istihdam 236 bin ile beklentilerin altinda artis gdsterdi. isgiiciine katilim orani
%62.5'ten %62.6’ya yiikseldi. issizlik orani %3.6’dan %3.5’e geriledi. Ortalama saatlik Ucretler
beklentilere paralel aylik bazda %0.3 artti.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, ekonomiye iliskin gériiniimiin son mali galkanti
nedeniyle 6nemli olgiide degismemesi durumunda, ECB’nin muhtemelen gelecek ay faiz oranlarini
artiracagini soyledi.

e Hollanda Merkez Bankasi Baskani ve ECB Yénetim Kurulu lyesi Klaas Knot, yiiksek enflasyon nedeniyle
Banka’nin faiz artirimlarina devam etmesi gerektigini belirtti.

e Hindistan Merkez Bankasi (RBI) artis beklentilerinin aksine politika faiz oranini %6.5’'te sabit birakti.
Banka, art arda alti kez faiz artirirmina gitmisti.
e Giney Kore enflasyon orani Mart ayinda yillik bazda %4.2'ye geriledi.

e Israil Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artisla %4.25'ten %4.50'ye yiikseltti. Banka 9 ay st iiste
faiz artirrmina gitse de bu ay faiz artirrm hizini yavaslatti.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA), Uist Uste 10 toplanti siirdlird(igui faiz artirrmina ara verdi ve faiz oranini
%3.60 olarak kaldigini agikladi.

e YeniZelanda Merkez Bankasi (RBNZ), enflasyonu orta vadeli fiyat hedef araligina dondirmek igin politika
faiz oranini piyasa beklentilerinin Gizerinde 50 baz puan daha artirdi ve gosterge faiz oranini %4.75'ten
%5.25'ye yukseltti.
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Ayrnintilar...

ABD ekonomisi 2022 yilinin dérdiincii geyreginde nihatf verilere gore %2.6 biiyiddi.
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Kavnak: Reuters

ABD'de tarim digi istihdam Mart’ta 239 bin artis beklentisinin altinda 236 bin kisi artti. Subat ayi verisi 326 bin
kisiye revize edildi. Issizlik orani Mart’ta bir énceki aya gére 0.1 puan gerileyerek beklentilerin altinda %3.5 oldu.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Subat ayinda %4.6 artarken; Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
beklentilerin altinda %4.2, aylik bazda beklentilere paralel %0.3 artti. isgiiciine katilim orani Mart’ta %62.6 oldu
ve Mart 2020’den bu yana en yiiksek seviyeye cikti. istihdam orani ise %60.4 gerceklesti.

Yurt icinde enflasyon Mart’ta beklentilerin altinda aylik bazda %2.29 artti.
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TUFE Mart’ta beklentilerin altinda aylik bazda %2.29 (Piyasa beklentisi: %2.85) artti. Yillik bazda ise %55.18’den
Mart’ta %50.51’e geriledi. Boylece enflasyon son 14 ayin en disiik seviyesinde gerceklesti. Enflasyonda Mart’ta
yasanan artista gida ve alkolsiiz icecekler, lokanta ve oteller ile konut gruplarindaki artiglar ana belirleyiciler oldu.

Cekirdek enflasyon (C endeksi) Mart’ta bir dnceki aya gore %2.15 artti ve yillik bazda %50.58'den %47.36’ya
geriledi.

Yi-UFE Mart’ta bir dnceki aya gore %0.44 artti ve yillik bazda %76.61’den %62.45’e geriledi. Sanayide kullanilan
elektrik ve dogalgaza yapilan indirimin sonucu olarak enerji maliyetlerindeki diistislin devam etmesi ve kurdaki

stabil seyrin etkisiyle Yi-UFE’de artis Mart’ta yavaslamaya devam etti ve Yi-UFE yillik bazda son 16 ayin en diisiik
seviyesine geriledi.
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Haftalik Veri Takvimi (10 — 14 Nisan 2023)

10.04.2023 Tirkiye Cari islemler Dengesi (Subat) -9.85 milyar S -8.78 milyar $ (Agiklandi)
issizlik Orani (Subat) %9.8 %10 (Agiklandi)

Japonya Tuketici Gliven Endeksi (Mart) 31.1 33.9 (Agikland)

11.04.2023 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) %4.5 -
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Subat, y-y) -%2.3 -%3.5

12.04.2023 ABD TUFE (Mart, y-y) %6 %5.2
Cekirdek TUFE (Mart, y-y) %5.5 %5.6

Fed Toplanti Tutanaklari -- --

Biitce Dengesi (Mart) -262 milyar $ -

Japonya Makine Siparisleri (Subat, y-y) %4.5 %2.9

UFE (Mart, y-y) %8.2 %7.1

13.04.2023 ABD UFE (Mart, a-a) -%0.1 %0.1
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 228 bin kisi 205 bin kisi

Euro Bolgesi Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) %0.9 %1.6

Almanya TUFE (Mart, y-y) %8.7 %7.4

italya Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) %1.4 o=

ingiltere GSYH (Subat, 3a-3a) %0 %0

Dis Ticaret Dengesi (Subat) -5.9 milyar £ --

Sanayi Uretim Endeksi (Subat, y-y) -%4.3 -%3.7

14.04.2023 ABD Perakende Satiglar (Mart, a-a) -%0.4 -%0.4
Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) %0.3 --

x:ﬁg:)gan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan, 62 57

Fransa TUFE (Mart, y-y) %6.3 %5.6
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2020 5,048,220 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,248,789 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 15,006,574 (2022) 5.6 (2022) ($ub:1?.§023) (Ocat.goz.’:) (MaZS.ZSOB)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Mart) 50.51 47.36 62.45

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(31.0;.2023) 3,474,030 9,063,578 9,209,059 337,328 70,247
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
S(::(I ;z"z";:';;'" 7.00 10.00 8.50
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -8.8 (Subat 2023) 30.7 (Subat 2023) 18.6 (Subat 2023) -12.1 (Subat 2023)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 2,021.1 (Subat 2023) 2,190.0 (Subat 2023) 2,522.2 (2022-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2021 (Subat) 96.4 119.6 23.2 35.9
2022 (Subat) 200.8 270.6 69.7 113.4
2023 (Subat) 389.4 218.8 -170.6 -136.3
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
0.93 (2022) 31.7 (2022) -5.2 (2022)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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